CHAPITRE 2.2 :
COMMENT LA MONNATE
EST-ELLE CREE DIAPO 2 ?
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Niveau

Premiére : Science économique

Questionnement Qu’est-ce que la monnaie et comment est-elle créée ?

(cf. programme)

Objectifs Comprendre comment le crédit bancaire contribue a la création
d’apprentissage monétaire, a partir du bilan simplifié d’une entreprise et de celui

(cf. programme)

d’une banque

Objectifs de la
séquence (en termes de
savoirs, savoir-faire et
compétences
transversales)

Savoirs :

- Connaitre le bilan comme document comptable

- Distinguer actif et passif dans un bilan

- Distinguer creédit et dépot

- Comprendre les flux de création et de destruction

mongtaire

Remarque . Nous proposons de « boucler » la création monétaire
en évoquant la destruction pour ne pas laisser les éléves face a
des représentations incomplétes.

Savoir-faire :
- lire un bilan simplifié¢ en distinguant les postes
comptables
- compléter un bilan simplifié a partir de données chiffrées




Les objectifs de chaque activité.

Question d'introduction :
o Recenser les représentations des éléves sur I'origine de la monnaie
o Permettre des liens avec l'objectif d'apprentissage précédent.
Etude de cas :
o Objectifs de savoir
= Connaitre le bilan comme document comptable
m Distinguer actif et passif dans un bilan
= Distinguer crédit et dépot
= Comprendre les flux de création et de destruction monétaire
o Objectif de savoir-faire :
= lire un bilan simplifié en distinguant les postes comptables
= compléter un bilan simplifié a partir de données chiffrées
Texte a trou :
remobiliser les savoirs
o constituer une synthése du cours



Plan de la séquence

Introduction : « Selon vous, d'ou vient la
monnaie ? »

o - Du bilan comptable ...

Etude de cas : Q 1, 2 et 3 de l'activité ci-
dessous

0 - .. au processus de création monétaire

Etude de cas : Q 4, 5, 6 et 7 de l'activité ci-
dessous

0 Synthése de la séquence : le texte a trous




Plan : Comment la monnaie est-elle

crée ?
S

I° Les banques commerciales a l'origine de la
création monétaire

o A® du bilan comptable simplifié a la création
monétaire

0 1° Les crédits font les dépots
n 2° Création/ destruction monétaire

IT® le role des Banques Centrales dans le
processus de création monétaire



objectif : Comprendre comment le crédit bancaire
contribue a la création monétaire, a partir du bilan

simplifié d'une entreprise et de celui d'une banque.
I I ———

Les paiements sont effectués par les débits et crédits
sur les comptes bancaires des agents économiques
concernés. Ainsi s'opeére |'essentiel de la circulation de la
monnaie aujourd'hui.

De maniére simplifiée on aura les informations suivantes :

BANQUE
Illr P -Ir
Crédit  +100000 Dépéts avue  +100 000
ENTREPRISE
Actif Passif

Compte de dépot +100 000 Dette +100000



Exercice : Classer les termes suivant pour la situation
Une banque accorde un crédit a une entreprise

=2 Classez les termes suivants dans le bon classeur pour la situation suivante © une
banque accorde un crédit 4 une entreprise

Disponibilités = Deépdét | Dette | Créance

Actif du bilan de la Passif du bilan de la
banque banque
Actif du bilan de Passif du bilan de

I'entreprise I'entreprise




SO I UT i O ns . http://www.ses.ac-

versailles.fr/ngw /web /premiere prgs2019/c5 c¢/main.html#

Solution

Actif du bilan de la Passif du bilan de la
banque banque

Créance Dépot

Actif du bilan de Passif du bilan de
I'entreprise I'entreprise
Disponibilités Dette
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Synthése:
N

o Un bilan est un document comptable qui présente pour un
exercice (une durée) d'un an (pouvant coincider ou pas avec
I'année civile) I'état patrimonial d'une entreprise. Présenté sous
forme d'un tableau en deux colonnes, il intégre a l'actif (colonne
de gauche) l'ensemble des biens et des créances (c'est-a-
dire tout ce qui a une valeur économique au sein de
I'entreprise) et au passif (colonne de droite) |I'ensemble des
ressources (c'est-a-dire tous les besoins nécessaires au
financement de l'activité de I'agent économique).

o L'origine du mot bilan « bilancio » en italien qui signifie «
balance », « équilibre » renseigne bien sur le fait que par
définition l'actif et le passif sont toujours strictement

I 4

egaux.




Synthese :
S

0 Le crédit bancaire est l'opération qui aboutit, en mettant en
relation I'emprunteur (le « débiteur », ici les entreprises, les
ménages ou I'Etat) et le préteur (le « créancier », ici les
banques), a la mise en circulation de monnaie scripturale
nouvelle. On dit que la monnaie est créée ex nihilo (a partir de
rien) c'est-a-dire qu'il n'est pas nécessaire que la somme prétée
préexiste a l'actif du bilan de la banque. C'est pour cette raison
que la création monétaire est une opération de monétisation,
puisqu'a chaque fois qu'une banque accorde un crédit par un
simple jeu d'écritures, elle transforme une dette (c'est-a-
dire le crédit accordé du point de vue du débiteur) en
moyens de paiement acceptés par tous les autres agents
économiques. « Les crédits font les dépots » est donc le
principe central qui permet d'expliquer le processus de création
de monnaie scripturale.



o Dans le cas spécifique d'une banque, les contenus des colonnes
du bilan se présentent schématiquement sous une forme
inversée, puisqu' a l'actif, on trouvera les créances possédées
c'est-a-dire notamment les crédits accordés et au passif
figureront, entre autres, les dépots des clients de la banque. II
est donc ainsi possible d'expliquer le mécanisme de création
monétaire a partir de I'étude des bilans simplifiés d'une banque
et d'une entreprise : Prenons |'exemple d'une entreprise qui
souhaite financer un investissement d'une valeur de 100 000
euros et qui obtient un prét de sa banque a cette fin. La
banque va donc par un jeu d'écritures, indiquer « + 100 000
» a l'actif du bilan de I'entreprise, tandis qu'elle mentionnera
« + 100 000 » dans la colonne « passif » de son bilan au
titre des dépots a vue de ce client.



Le jeu d'écriture ..la création monétaire

la banque et I'entreprise
N I —————




objectif : Comprendre comment le crédit bancaire
contribue a la création monétaire, a partir du bilan

simplifié d'une entreprise et de celui d'une banque.
I I ———

Les paiements sont effectués par les débits et crédits
sur les comptes bancaires des agents économiques
concernés. Ainsi s'opeére |'essentiel de la circulation de la
monnaie aujourd'hui.

De maniére simplifiée on aura les informations suivantes :

BANQUE
Illr P -Ir
Crédit  +100000 Dépéts avue  +100 000
ENTREPRISE
Actif Passif

Compte de dépot +100 000 Dette +100000



Etude de cas : Activité

Définitions :
0 Actif : ensemble de ce possede une entreprise a une date donnée
(batiments, machines, terrains, brevet, trésorerie...)

o Passif : ensemble de ce que doit une entreprise a une date donnée
Zaett\es aupres des actionnaires, dettes aupres des banques, dettes
aupres des fournisseurs...)

Une entreprise X de location de voitures est créée par M. Martin le 01 01
2018. 1l détient pour 200 000 € d'actions de l'entreprise X, soit 100 7 des
capitaux propres. Avec cette somme, I'entreprise a acheté au cours de
I'année 2018 : 5 voitures pour 100 000 €, un garage pour 75 000 € et des
fournitures et de I'essence pour 25 000 €.

Q1 - A partir de ces données compléter le bilan simplifié suivant de
l'entreprise X au 31 décembre 2018.Que constatez-vous entre l'actif et le
passif du bilan de l'entreprise X ?



Questions de l'activité
B

Q1 - A partir de ces données compléter le bilan simplifié suivant de
l'entreprise X au 31 décembre 2018. Que constatez-vous entre l'actif et le

passif du bilan de l'entreprise X ?

0 Q2 - Au final, comment définiriez-vous le bilan pour un agent
économique, ici une entreprise ?

0 Au cours de l'année 2019, I'entreprise X souhaite d'acheter 4
utilitaires pour un montant total de 80 000 €.

0 Q3 - Comment l'entreprise X peut-elle financer cet investissement ?

Voici les bilans simplifiés de la banque B et de I'entreprise X au moment

du prét.
0 Q4 - Compléter a partir des éléments ci-dessus les bilans de chacun
des agents au moment du prét.




Exercice

Q1 - A partir de ces données compléter le bilan simplifié suivant de I'entreprise X au 31 décembre 2018.
Que constatez-vous entre l'actif et le passif du bilan de I'entreprise X ?

ACTIF Montant PASSF Montomt

[otal ACIIF [otal PASSIF




Réponses :

ACTIF Montant PASSIF Montant
Votures........... 100000 Capitaux propres....... | 200000
Garage........... 73000

Fournitures 23000

2SSENCES.......

Total ACTIF 200000 Total PASSIF 200000




Questions de l'activité
B

Q1 - A partir de ces données compléter le bilan simplifié suivant de
l'entreprise X au 31 décembre 2018. Que constatez-vous entre l'actif et le

passif du bilan de l'entreprise X ?

0 Q2 - Au final, comment définiriez-vous le bilan pour un agent
économique, ici une entreprise ?

0 Au cours de l'année 2019, I'entreprise X souhaite d'acheter 4
utilitaires pour un montant total de 80 000 €.

0 Q3 - Comment l'entreprise X peut-elle financer cet investissement ?

Voici les bilans simplifiés de la banque B et de I'entreprise X au moment

du prét.
0 Q4 - Compléter a partir des éléments ci-dessus les bilans de chacun
des agents au moment du prét.




Réponses :

0 Q2 - Au final, comment définiriez-vous le bilan pour un agent économique, ici une
entreprise ?

C'est un document comptable qui retrace a une date donnée I'ensemble de ce que
possede et de ce que doit un agent économique, comme par exemple une
entreprise. L'actif et le passif sont du méme montant.

Au cours de l'année 2019, I'entreprise X souhaite d'acheter 4 utilitaires pour un
montant total de 80 000 €.

0 R3 - Comment l'entreprise X peut-elle financer cet investissement ?

Elle peut recourir a un autofinancement ou a un financement externe.

Elle se tourne vers la banque commerciale B pour obtenir un prét pour la totalité de
la somme. Par soucis de simplification on négligera les taux d'intérét. Apres une
négociation, la banque B accorde un crédit pour 80 000 remboursable par quart
pendant 4 ans. L'entreprise X s'engage a rembourser cette dette en signant un
contrat de prét. Dés lors, la banque verse les fonds sur le compte courant de son
client qui pourra l'utiliser pour acheter les 4 véhicules utilitaires.

o Voici les bilans simplifiés de la banque B et de I'entreprise X au moment du prét.

0 Q4 - Compléter a partir des éléments ci-dessus les bilans de chacun des agents
au moment du prét.




Exercice

Bangque B
ACTIF Montant PASSIF Montant
Crédit du ... Dépdt sur le compte
courant de X
Total Actif Total Passit
Entreprise X
ACTIF Montant PASSIF Montant

Capitaux propres

Crédit a la bangue
B

Dépdt sur le compte
courant de la
banque B

Total actif

Total passif




Voici les bilans simplifiés de la banque B et de I'entreprise X au moment

du prét.
Q4 - Compléter a partir des éléments ci-dessus les bilans de chacun des

agents au moment du prét

_
BANQUE B

ACTITF Montant PASSTF Montant
Crédit du par | ...80000... Dépot sur le Compte| ......80000....
[’entreprise X \ courant entreprise X

X /’

N\ //’
Total ACTIF Total PASSIF /

ENTREPRISE X ><

ACTIF Montant PASSIP” . | Montant
voitures 100 000 ;’Iﬁpﬁzmpmprﬁ \ 200 000
Garage 75 000 edit du @ la banque B | ......80 000... ....
Fourniture essence 25000 /]
Dépét sur le compte | ...80000.... %
courant dans la banque
B (trésorerie)
Total ACTIF 280 000..... Total PASSIF 280 000....




Réponses suite
-1

Au cours de I'année 2020, l'entreprise achete les 4 utilitaires avec les
sommes déposeées sur le compte courant et rembourse une partie
de sa dette aupres de la banque B comme convenu dans le contrat
de prét.

Q7 — Que se passe-t-il dans les bilans des deux agents économiques
au moment du remboursement du créedit ?

o Au moment du remboursement de la dette par I'entreprise X va se
traduire par une baisse du crédit dans l'actif de la banque B, c’est-
a-dire une destruction monétaire

<€ > Les crédits interviennent en premier

<€

> Les depots interviennent en second



Texte a trous : Compléter les mots ou expressions manquantes
par les termes suivants : besoins de financement, monnaie
scripturale, crédit (X2), depaot,(X2), création monétaire, crédit bancaire

Dans le cadre de leur activité, les différents agents

économiques - dont les entreprises - peuvent exprimer
des.........cu...... Les banques commerciales participent
activement a la création de monnaie nécessaire a ces
financements. Il s'agit de ................nouvelle utilisée pour

l'activité des agents (ex : un investissement, un achat de maison,
etc.). Cette opération de financement va se traduire par un

aupres d'un agent qui bénéficiera dun........ sur son
compte courant. On peut donc dire en résumé que les « ...
font les ........ ».

A Iechelle dune économie, la ..., ..augmente la
quan’rl’re de monnaie en circulation (La masse mone‘ralr'e) La
création monétaire est quotidienne, tout comme lest la
destruction monétaire qui intervient lorsqu'un agent rembourse



Texte a trous : Compléter les mots ou expressions manquantes par les
termes suivants : besoins de financement, monnaie scripturale, credit (X2),
depot,(X2), création monétaire, crédit bancaire

Dans le cadre de leur activité, les différents agents
économiques - dont les entreprises - peuvent exprimer des
besoins de financement. Les banques commerciales participent
activement a la création de monnaie nécessaire a ces
financements, Il s'agit de monnaie scripturale nouvelle utilisée
pour l'activité des agents (ex : un investissement, un achat de
maison, etc.). Cette opération de financement va se traduire par
un crédit auprés d'un agent qui bénéficiera d'un depot sur son
compte courant. On peut donc dire en résumé que les « crédits
font les dépots ».

A l'échelle d'une économie, la création monétaire augmente la
quantité de monnaie en circulation (La masse monétaire). La
création monétaire est quotidienne, tout comme l'est la
destruction monétaire qui intervient lorsqu'un agent rembourse
un crédit bancaire.



Evaluation

Evaluation

N° | Affirmations Vrai | Faux

1 | Le bilan recense ce que ['entreprise posséde X

2 | Les dépats font les crédits X

3 | Les dettes d'une entreprise apparaissent dans le passif du bilan X

4 | Seules les entreprises dressent des bilans X

5 | Le crédit bancaire est une forme de financement source de création | x
monétaire

6 | Si une enireprise emprunte a une autre enfreprise, il v a création X
monétaire

7 | La masse monétaire est stable X

8 | Rembourser un crédit bancaire se traduit par une destruction monétaire | x




La destruction monétaire ...

o De méme, lorsque I'entreprise aura terminé
de rembourser sa dette, on assistera cette
fois a une destruction de monnaie puisque
I'actif du bilan de I'entreprise et le passif de
la banque seront diminués de la valeur du
crédit initialement accordé.



IT° le role des Banques Centrales dans le

processus de création monétaire

Niveau

Premiére — Science économique

Questionnement
(cf. programme)

Qu’est-ce que la monnaie et comment est-elle créée ?

Objectifs
d’apprentissage
(cf. programme)

Comprendre le role de la Banque centrale dans le processus de
création monétaire, en particulier a travers le pilotage du taux
d’intérét 4 court terme sur le marché monétaire,

et comprendre les effets que ces interventions peuvent produire
sur le niveau des prix et sur I’attractivité économique.

Objectifs de la
séquence (en termes de
savoirs, savoir-faire et
compétences
transversales)

Savoirs :

- Les banques ont une banque auprés de laquelle elles ont un
compte : la BC

- Le role de 1a BC est de controler la quantité de monnaie créée a
travers le pilotage du taux d’intérét sur le marché moneétaire

- Sur le marché monétaire (cf partie 1 item 4) s’échangent une
offre de monnaie provenant des agents a capacité de financement
et une demande de monnaie provenant des agents a besoin de
financement (banques, entreprises). Le prix sur ce marché est le
taux d’intérét a court terme.

- La banque centrale intervient sur le marché en agissant sur
1’offre et fait ainsi varier le taux d’intérét.

- A son tour le taux d’intérét agit sur la demande de monnaie et
donc sur la création monétaire.




Vidéo Dessine moi I'éco : La création monétaire, le juste
équilibr'e. https://www.youtube.com/watch?v=tpmbfv-FdsY
. https://www.youtube.com/watch?v=tpmbfv-FdsY

Dessine-moi 'éco
<« —

En pontenonat avec

feMondefr @ wivsion.

La création monétaire : un juste équilibre


https://www.youtube.com/watch?v=tpmbfv-FdsY
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https://www.youtube.com/watch?v=tpmbfv-FdsY
https://www.youtube.com/watch?v=tpmbfv-FdsY

Plan

N
0 IT® le role des Banques Centrales dans
le processus de création monétaire

0 A° la BC controle la masse monétaire et
maitrise l'inflation

o 1° la banque centrale, « banque des banques »

0 2° la BC dispose de plusieurs instruments
pour contradler la masse monétaire : le taux
d'intérét directeur



1° la banque centrale, son role
S e

o La banque centrale est une institution financiere dont le rale
est d'assurer la stabilité du systéme bancaire et financier d'un
pays ou d'une zone monétaire (comme la zone euro) et de mettre
en ceuvre la politique monétaire. Elle a le monopole d'émission
des billets (monnaie fiduciaire) et crée de la monnaie banque
centrale pour fournir aux banques les liquidités dont elles ont
besoin pour effectuer leurs paiements sur le marché
interbancaire (marché sur lequel elles se prétent et
s'empruntent de l'argent). C'est la banque des banques.

[0 Au sein de la zone euro qui compte 19 des 27 pays de |'Union Européenne, le réle de banque
centrale est assumé par la BCE. La Banque Centrale Européenne (BCE) a été créée en 1998
et a son siege a Francfort en Allemagne. Elle est indépendante des gouvernements
européens. La BCE est chargée de mettre en ceuvre la politique monétaire pour les 19 pays
de la zone euro depuis leur adoption de I'euro (avant, c'était chacune des banques centrales
nationales qui assumait ce réle). Son objectif premier est de veiller a la stabilité des prix
dans la zone euro. Son gouverneur actuel s'appelle Mario DRAGHLI. (fin oct2019)



Schéma

Banque cenlrale

7N
%que Ce%tgle desm

W TN,
I M -l—‘—'[iﬂ-h-
Banquew e [ Ba, de la;zone euro

Banque Centrale Européenne .

Banque secondaire P
chaque pays c de la zone euro |
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2° la BC dispose de plusieurs instruments pour contraler
la masse monétaire : le taux d'intéret directeur

Quand une banque commerciale accorde un crédit
et crée ainsi de la monnaie scripturale, elle a besoin
de se procurer de la monnaie fiduciaire aupres de la
Banque centrale. C'est pourquoi toutes les banques
de second rang ont un compte auprés de la Banque
centrale.

Pour contréler la gquantité de monnaie qui_sera
créée dans I'économie, la banque centrale dispose d'un
outil qui est le taux d'intérét directeur : Quand une
banque ne frouve pas le montant nécessaire aupres
des autres banques sur le marché interbancaire, elle
peut s'adresser a la BCE qui va lui préter les liquidités
a un taux d'intérét appelé directeur.




2° la BC dispose de plusieurs instruments pour

controler la masse monétaire : le taux d'intéret

directeur

S =

o Cest le taux auquel la banque centrale préte de
I'argent aux banques commerciales. Selon que la
banque centrale souhaite encourager la création
monétaire ou au contraire la ralentir, elle fixera un
taux d'intérét directeur a un niveau qui sera plus ou
moins élevé. Ce taux d'intérét directeur sert
effectivement de référence aux banques pour fixer
les taux d'intéret des crédits qu'elles accordent a
leurs clients.




Toute |'éco en BD - BD, informations,
cotesbedetheque.com

La Banque centrale be pritera
3 wn Taux Fixé par Ia BCE

(cf. schéma ci-desscws)-

Aiesi L BCE décide =2 La Bangue centrale =2> Les bangues commerciales
du Teux directewr. préte de I'argent au priétent de I'srgent selon
taux drecteur fice. wn certain Taus dintérdt..

s
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EXERCICE

N
0 Réponse ? Au

o Montrez les effets tableau ...
d'une hausse du taux
d'intérét directeur en
indiguant s'il y a hausse
ou baisse de chaque
element du mécanisme.

En proposant un schéma
d'implication causale

A->B ->C

A : taux d'intérét directeur



Réponse

M
drecteur




Evaluation formative : vrai ou faux ?

Justifiez votre réponse.
N

0 Les banques commerciales fixent leur taux d'intéret
en fonction du taux d'intérét directeur. VRAI

0 La BC régule la création monétaire en pilotant son
taux d'intérét. VRAT

o 28 pays ont adopté la monnaie unique. FAUX, 19 pays
membres de la zone euro

o La BCE est une banque de second rang. FAUX, Banque
centrale « banque des banques »

0 L'objectif de la BCE est d'assurer la stabilité des
prix. VRAIL, taux d'inflation entre 2%et4%



Synthese
S

0 Elle peut faire varier la rémunération qu'elle
demande aux banques pour leur fournir ces liquidités.
Cette rémunération correspond au taux d'intérét
directeur : plus il est élevé, et plus il devient colteux
pour une banque de se refinancer. Cela peut avoir
deux effets : amener la banque a freiner son offre de
crédits d'une part, et/ou répercuter le colit de son
refinancement sur les crédits qu'elle octroie et
décourager ainsi le recours a l'endettement bancaire
des agents économiques d'autre part



Vidéo Dessine moi I'éco : La création monétaire, le juste
équilibr'e. https://www.youtube.com/watch?v=tpmbfv-FdsY
. https://www.youtube.com/watch?v=tpmbfv-FdsY

Dessine-moi 'éco
<« —

En pontenonat avec

feMondefr @ wivsion.

La création monétaire : un juste équilibre
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Aiwsi :» La BCE décide =
— du Taux directewr.

£ Le taux directewr 8 donc
ure incigence Sur e taux

s

La Bangque centrale
préte de l'argent ao
taux drecteur fice.

La Banque centrale be pritera
3 wn Taux Fixé par Ia BCE »

’ (B)- W st "directeur™ car
)7 g2 valear va awcic wn

(c¥- schéma ci-dessous)

=2> Les bangues Commerciales

priétent de I'srgent selon
wn certain Taus dintérdt..




L

T

centrale

Offre de MC*/achat de titres

Taux d"intérét du Marché monétaire
(encadré par les taux directeurs)

MC* - moenaie centrale (liqeicines)



Favxd ' 4

M d.,i:‘,v




I S
o 1.5ur le marché monétaire interbancaire

0 2.hausse de |'offre de monnaie centrale (par
'achat de titres) =» baisse du taux

o Baisse de l'offre de monnaie centrale (par
vente de titre) = hausse du taux

0 3. les banques de second rang répercutent
le taux interbancaire sur les crédits
accordés aux agents économiques.



Les réserves obligatoires

o La Banque centrale peut actionner le taux des
réserves obligatoires. Il s'agit de réserves en
monnaie centrale que les banques commerciales
doivent détenir sans pouvoir les utiliser. Ces réserves
obligatoires s'ajoutent a la monnaie banque centrale
dont les banques commerciales ont besoin pour faire
face aux opérations de leurs clients. Le montant des
réserves obligatoires est fixé en pourcentage des
dépots figurant au passif des banques commerciales.



