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Effet sur le solde de la balance des transactions courantes 
indéterminé 

Principaux facteurs agissant sur l’appréciation des taux de change 

Appréciation de l’euro par rapport aux autres devises 

Hausse des taux d’intérêt 
dans la zone euro 

seulement 

Amélioration de la 
compétitivité 

Autres facteurs : 
spéculation, entrées de 

capitaux, confiance 

Conversion de devises en 
euros : achats d’euros 

contre la vente de devises 

Placements en euros plus 
attractifs 

Ce schéma montre les facteurs puis les effets d'une appréciation l'euro par rapport aux autres devises. 
Un schéma portant sur la dépréciation de l'euro peut être construit, en inversant le sens des évolutions 

présentées en facteurs ou comme effets 

Augmentation des 
exportations et diminution 

des importations 

Amélioration du solde de la 
balance des transactions 
courantes de la zone euro 

Augmentation de la 
demande d’euros et de 
l’offre de devises sur les 
marchés des changes 

Augmentation du prix en 
devises des produits 

exportés 

Détérioration de la 
compétitivité prix des 

exportations 

Diminution du volume des 
exportations 

Diminution du prix en euros 
des produits importés = 

désinflation importée 

Amélioration de la 
compétitivité prix des 

importations 

Augmentation du volume 
des importations 

Incitation à innover 

Amélioration de la 
compétitivité hors-prix 

(structurelle) 

Amélioration du solde de la 
balance des transactions 
courantes de la zone euro 

Détérioration du solde de la balance des transactions 
courantes de la zone euro 

Principaux effets d’une appréciation de l’euro 


