Correction
Epreuve composée

EC1 : première partie
Q2) Précisez deux déterminants de la variation de s taux de change.
Critère de réalisation : 
 Critère de réalisation : 
· Etre capable de répondre à la question, à toute la question, rien qu’a la question : (les déterminants, au moins deux du taux de change)

· Etre capable de préciser le concept  de taux de change (marché sur lequel s’échange les devises) ; le prix d’une monnaie exprimé en une autre.
Les mécanismes attendus…
·  Être capable de préciser le lien entre la Balance des Transactions Courantes et le taux de change.
· Être capable de montrer le lien entre le taux d’intérêt réel et le taux de change 

· Être capable de montrer le lien entre croissance et taux de change  ou encore la spéculation sur les monnaies..
Attentes formelles 

· Utiliser une langue correcte ; orthographe, syntaxe.

· Etre capable de rédiger un paragraphe AEI avec les mécanismes attendus 
Critères de réussites : 
Les déterminants du taux de change 

Les déterminants de l’offre et de la demande de devises Les transactions courantes, longtemps considérées comme déterminants « fondamentaux » de l’offre et de la demande de devises, donc des taux de change, ont aujourd’hui un impact nettement moins important en raison de l’importance prise par les mouvements internationaux de capitaux. Un déséquilibre commercial, ou plus globalement un déséquilibre des transactions courantes, devrait faire s’apprécier la monnaie des pays en excédent puisque celle-ci est fortement demandée, et se déprécier la monnaie des pays en déficit. C’est ainsi par exemple que l’offre de dollars croît avec les exportations européennes vers les Etats-Unis car les exportateurs européens, payés en dollars par leurs acheteurs américains, revendent ces dollars contre leur monnaie, l’euro. Inversement, les importations européennes en provenance des Etats-Unis entraînent une augmentation de la demande de dollars puisque les importateurs européens de produits américains doivent payer en dollars leurs importations. Cette relation entre commerce extérieur et taux de change se vérifie surtout lorsque les mouvements de capitaux entre les pays sont limités et que les agents économiques résidents qui détiennent des devises étrangères s’en défont plutôt que de chercher à acquérir des titres financiers libellés dans ces devises. 
Le rythme de croissance économique d’un pays influence plus ou moins la demande de monnaie nationale. Ainsi, un pays connaissant une croissance économique soutenue attire plus facilement les investisseurs internationaux, ce qui alimente la conversion de devises en monnaie nationale et fait s’apprécier cette dernière sur le marché des changes

Les écarts entre les taux d’intérêt réels (c’est-à-dire corrigés de l’inflation) jouent un rôle de plus en plus grand dans la détermination des taux de change. En effet, les taux d’intérêt réels constituent le rendement d’un placement financier. Lorsque le taux d’intérêt d’un pays s’élève par rapport à celui des autres places financières, cela attire de nombreux capitaux flottants à la recherche de la rémunération la plus élevée. Il en découle une appréciation de la

monnaie sur le marché des changes. Cependant, les opérateurs financiers tiennent

également compte des risques liés à l’état du marché financier ; celui-ci peut

être plus ou moins liquide (ne pas permettre facilement les opérations de vente

par exemple), plus ou moins volatile, plus ou moins transparent…

Le financement international d’un pays et l’évolution du cours de change de sa monnaie qui en résulte, dépendent donc aussi en partie de paris spéculatifs des investisseurs internationaux. Dans le cas d’une crise de financement détenteurs de titres libellés dans une monnaie donnée les vendent parce qu’ils pensent que les autres détenteurs de titres libellés dans la même monnaie vont continuer à vendre, ils provoquent une spéculation sur la perte de valeur de cette monnaie par rapport aux autres devises et aggravent ainsi la crise de financement que subit le pays
