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Chapitre 4 : Comment s’opère le financement de l’économie mondiale ? 

Dossier  Documentaire 

 

Activité 1 :  

http://lewebpedagogique.com/seko-bac/ 

 

 

 

· Introduction : « Les gagnants et les perdants de la « guerre des devises » 
 
Barack Obama veut voir les exportations américaines doubler en cinq ans. Un objectif ambitieux qui 
serait grandement aidé par une baisse du dollar.(…) D'abord parce qu'ils émettent la principale 
monnaie de réserve internationale. Deuxièmement, contrairement aux pays émergents, les Etats-Unis 
n'ont pas à se soucier de l'inflation, qui reste en deçà de l'objectif de la Fed. C'est même le spectre de 
la déflation qui a récemment suscité des inquiétudes. Les Etats-Unis peuvent donc tranquillement faire 
marcher la planche à billets sans s'inquiéter des risques inflationnistes qui accompagnent 
habituellement l'expansion de la masse monétaire. La Fed ne s'est d'ailleurs pas privée de laisser 
entendre fin septembre qu'elle lancerait bientôt une deuxième vague d'assouplissement quantitatif, ce 
qui n'a pas manqué de faire dégringoler le billet vert. Les Etats-Unis restent toutefois impuissants face 
à la Chine, dont la monnaie, fixée au billet vert, le suit automatiquement à la baisse. Désarmés, les 
Américains sont de plus de plus tentés de recourir à l'arme "nucléaire", à savoir le protectionnisme: le 
Congrès a adopté début octobre un projet de loi prévoyant des mesures de rétorsion contre la Chine. 
L'autre vainqueur de la "guerre des devises" est donc la Chine, qui profite depuis quelques mois de la 
chute du dollar. De fait, la Chine souhaite, comme les Etats-Unis, que le dollar reste faible par rapport 
à d'autres devises comme l'euro, d'autant que l'Europe est un marché d'exportation légèrement plus 
important que les Etats-Unis pour la Chine. 

Lexpansion.lexpress.fr, 11/10/2010. 

http://lewebpedagogique.com/seko-bac/
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1) Pourquoi une monnaie faible favorise-t-elle les exportations ? 
2) Que font les Etats pour affaiblir la valeur de leur monnaie ? 
 

DOC 1 : Le logique d’ensemble de la BP 

 

DOC 2 : les différents comptes de la balance des paiements 

 

 

 

 Exercice d’application: 
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Classez les opérations suivantes dans un des postes de la balance courante. Mettre 
un (+) lorsque ça correspond à une entrée et un (-) lorsque ça correspond à une 
sortie 
 
 

 
 

DOC 3 : la balance des paiements de la zone euro 
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 DOC 4 : la balance des paiements française. 
 

En milliards d’euros 2009 2010 
Compte des transactions 
courantes (1) 

- 28.4 -33.7 

-Biens 
 -services 
-revenus 
-transferts courants 

- 43.1 
10.2 
31.6 

- 27.1 
 

-53.7 
10.0 
36.5 

- 26.5 

 
Compte du capital (2) 
Compte financier 
-Investissements directs 

- Français à l’étranger 
- Etrangers en France 

-Investissements de 
portefeuille 
autres 

 
0.3 

41.1 
-49.6 
-74.1 
24.5 

251.1 
-160.4 

 
0.0 

18.2 
-37.9 
-63.5 
25.6 
119.9 
-63.8 

Erreurs et omissions 
nettes 

-13.0 
-28.1 

15.5 
-33.7 

Capacité ou besoin de 
financement 

-28.1 -33.7 

 
1) Lire le chiffre entouré. 
 
2) Quel calcul doit-on faire pour obtenir le solde du compte des transactions 
courantes ? 
3) A quoi est du le déficit de la balance courante ? 
4) Décrivez le solde du compte financier en 2010. 
5) La France a-t-elle une capacité ou un besoin de financement ? 
 
DOC 5 : De l’équilibre emplois-ressources à l’équilibre épargne-investissement 
 
1) Rappelez l’équation traduisant comment les ressources d’une économie sont 
employées (équilibre emplois-ressources). 
Production + Importations = Consommation finale + Consommations intermédiaires+ 
Formation brute de capital fixe+ Variation des stocks+ Exportations. 
P+M =CF+CI+FBCF+VS+X 
Simplifiée : P + M = C + FBCF (intégrant la variation des stocks) + X. 
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Complétez le schéma suivant : 
 
 
 

 
 
 
Complétez 
 
les égalités suivantes. 
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4) Un déficit courant signifie que le pays consomme et investit plus qu’il ne produit. 
L’écart ne peut être compensé que par une entrée de capitaux étrangers. Il est donc 
possible de complétez la précédente égalité : 
 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 



7 

 

 

DOC 6 : Comment interpréter le solde de la balance des transactions courantes 
 

 
 
 
1) Expliquez la première signification du déficit des transactions courantes. 
2) En utilisant le document 3, expliquez la phrase soulignée. 
.3) Quelle est la deuxième signification possible du déficit de la balance des 
paiements ? 
4) Pourquoi est-il alors difficile de qualifier un déficit de « bon ou mauvais » ? 
 
 
DOC 7 : L’excédent du compte financier : une bonne chose ? 
 
Un déficit des transactions courantes correspond compte tenu de l’équilibre de la balance des 

paiements à un excédent du compte financier. Cet excédent résulte d’un endettement de la 

nation vis-à-vis de l’extérieur, d’investissements étrangers dans le pays ou d’une réduction 

des créances sur l’extérieur. Ainsi, c’est l’épargne étrangère qui vient compenser le déficit des 

transactions courantes c'est-à-dire l’insuffisance de l’épargne nationale. A l’inverse un pays 

dont la balance des transactions courantes est excédentaire produit davantage qu’il ne 

consomme et investit lui-même, et dégage de ce fait une épargne supplémentaire qu’il peut 

placer, sous différentes formes à l’étranger. Il résulte de tout cela qu’un excédent du compte 

financier n’est pas nécessairement une bonne chose puisque des entrées de capitaux 

supérieures aux sorties améliorent peut être à court terme la situation de la balance des 

paiements ( en venant compenser le déficit courant), alors qu’à plus longue échéance, il 

faudra rembourser les prêts (mouvement de capitaux en sens inverse), verser des intérêts ou 

des dividendes correspondant à la rémunération des capitaux investis en France. 

J-Y Capul et O. Garnier, Dictionnaire d’économie et de sciences sociales, Hatier, 2011. 
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1) Un déficit des transactions courantes correspond-il à un besoin ou une capacité 
de financement pour le pays ? 
 
2) Quel est l’inconvénient de recourir à l’épargne étrangère pour compenser le déficit 
des transactions courantes ? 
 

DOC 8  : le développement des flux internationaux 

 

1) Comment ont évolué les flux de capitaux depuis 1980 ? 
2) Comment expliquer les chiffres pour les pays développés en 2009 ? 
3) Comment expliquer la progression des échanges de capitaux ?  
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DOC 9 :  
 

 
 
1) Que signifie les données entourées ? 
2) Montrez l’importance croissante des flux d’investissement direct à l’étranger dans 
certains pays  
3) Comparez la part respective des flux d’investissement de portefeuille dans les 
pays avancés et les pays en développement en 2000. 
 
DOC  10: la mondialisation de la finance 
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1) Définissez l’expression « mondialisation de la finance ». 
2) Rappelez les définitions d’obligations, d’actions, de crédit et du taux d’intérêt. Les 
obligations, les actions ou le crédit permettent de combler quel besoin pour un agent 
Économique ? 
3) Comment expliquer ce phénomène ? 
 

 
DOC 11 : La spéculation 

 
 
1) En quoi la spéculation consiste-t-elle ? 
2) En quoi la spéculation est-elle utile pour l’économie réelle ? Quel danger présente-
t-elle ? 
 
 

 
 
Q1) Comment la spéculation a-t-elle évolué ? ( utiliser les documents précédents et 
l’actualité sur les dettes souveraines) 
 
 
 
 


