Dossier Documentaire
4-2 : Comment est financée |’activité économique ?

Doc. 1 : Capacites et besoins de financement en France

i Capacité (+) ou besoin (=)
En milliards Investissement*
’ financement
Pénids Epargne brute (1) @ de a_ nent =
@-)
2007 2009 2007 2009 2007 2009
Economie - =
sationale 378,8 | 307.2 | 419,9 | 361,6 40,5 54,1
Sociétés e = K
mon financiéres 149,6 122,1 211,1 159,2 49,4 22,9
Sociétés
Snanciéres 15,0 38,5 14,8 13,9 +0,9 *23:9 * ’investissement est mesuré ici par
PEr— la somme de la FBCF (formation brute
ministrations s = d ital fixe), de la variation de stoc
: 21, - 65,0 65, 67, 1,8 44,4 e capita ,
publiques 2 P g s : et des acquisitions nettes d’objets de
Ménages 192,3 | 209,2 | 126,1 117,6 +60,1 +88,4 et d’actifs non produits.
Source : Insee, comptes nationaux. ** aux transferts (nets en capital) prét

Q4) Rédigez une phrase donnant la signification des données suivantes : 88,4
(derniére ligne,
derniere colonne) et -22,9 (2éme ligne, derniere colonne).

Q5) A quoi correspondent les données de la ligne « Economie nationale » ?

Activité 1 - Iéquilibre financier des menages ef des societes mon financieres

Complétez les schémas swivants 3 Daide des termes: chifffe J'gffvire, comsommation,
consommations mbermiddiaires, FECF x 2, talames ef revemus du capital, reveru digponibie brut,
dpargne ¥ 3, pretiations rociales.

Ménages ordinaires Societes pon fimanciéres
Emploiz Flassources Emplois Flessoumces
Consommation
Salaires ef revems Consommations
du capital imtermediaines
Impits Chiffre d' affaire
Eparge Prestations sociales Salaires et charges Subventions

Beewerms divers

FECF (logements) Baevemm disponible
. Epargne bzt

Capacite de

financement —
Epargne

FBCF -
Basoin d=
fmancement

Source - Jean Paul Soonnet, bep:'wraw bye-amsomal b ac-Eooges. &



Doc. 2 : Les deux modalités du financement externe
Un financement externe peut étre obtenu selon deux modalités :

- aupres des agents financiers, le financement est alors qualifié d’intermédié ;

- directement aupres d’autres agents. on parle alors de finance directe.
L’intermédiation est la fonction de toutes les institutions financiéres qui établissent un lien entre les
capacités de financement de certains agents et les besoins de financement d’autres agents. [...]
Les marchés de capitaux assurent le financement de I’économie en organisant une confrontation
directe entre la demande de capitaux des agents a besoin de financement et ’offre de capitaux des
agents a capacité de financement. [...] Ce financement direct s’opére sur deux types de marchés, le
marché des capitaux a court et moyen terme (marché monétaire) et le marché des capitaux a long

terme (marché financier).
M. Delaplace, Monnaie et financement de I'économie, 2éme €dition, Dunod, 2006

Q7) En quoi le financement externe se distingue-t-il du financement interne ?

Q8) Quelle différence I'économiste établit-il entre financement direct et financement
indirect ?

CC:

+ Finance directe :

Epargne > FBCF Epargne < FBCF
M Marché des capitaux U
N o r » =11 - . 4 » . i
Agents a capacite de » fﬂ tegroup elle 111a-1§h'e » Agents a besoin de
financement ’ mancier e‘f e marche P financement
« monétaire <
Activite 2 © Cing modes de financements 5" adressant anx actears de I"économis
Aurmofinanoensent Financement d um iovesdssement 3 paniy de a propls eparsns.

Emprunt bancairs La bangue credite l= compite de 'empruntenr du montand de la sommss
empruntés ef caloule une mensualits ds remboursement mcluant 1Ninterst de

1" empaor
Troire de creance | Actof fnancier qu correspond a one opstation de credst. a iobterst fixe =t d uns
negociable valeur an modins egale a 130 000E. I est emis par ume societe financiers

(rermificars de depdf), une sociée non Arenciére (hillers de wesorsrie). ou par
I"Erat (bons du wresor), pour une durss 41 joar & 5 ans.

ObliEarion Tire 4’ endeffement emis sur e marche fnancier par une grands emireprise.
une socis Snanciére ou une adminisoaton D'uns valeur an moins égale 3
150 000, elle =st emise poor mne doree de 5 a 15 aps L'acheteur de
I"obligation, appelé chligataine, est rémumeérne par un fatrds qui est fixe, verse
par I'emseiteur duo fiire.

Action Tioe de propriete d'ume faction du capital social d'uone socete. Elle dooms
droét 4 un revenu (appele dhvidende), gui est varable en fonction do résultat
ammael de enireprize, =f @ un deoodit de wode (o sera exerce dans les
aszsembléss des acHonnaires).

Hote : les wires s echanzent sur les marches financiers

Q9) Comment une petite entreprise peut-elle financer un investissement ? Une
grande entreprise ?

Q10) Comment I'Etat peut-il financer son déficit ?

Q11) Quelle distinction pouvez-vous effectuer entre une action et une obligation ?



Q12) Auquel des 5 modes de financement définis précédemment chacune de ces
phrases se rapporte-t-elle ?

a. Financement stable mais limité aux grandes entreprises et aux administrations.
b. Aucun codt ni inconvénient particulier.................

c. Ressource stable et non remboursable, mais comportant un risque de dilution du
capital..........

d. Colteux, c’est le seul financement externe accessible aux ménages et aux PME

e. Souple, car de durée bréve, il intéresse les grandes entreprises.

Schema de synthess (2) - completer le schema aves les termes © divect, emprimt bancaire, dmission
d‘actions, exierna, indmect, émission de TCN, inferne, autgfinancement, dmizsion d'obiizafions.
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