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4-2 : Comment l'activité économique est-elle financée ?
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A° Comment financer ses dépenses ?

1° Besoin ou capacité de financement

a)

Besoin de financement

-

Qu’est-ce qu’un besoin de financement?

Du point de vue de la comptabilité nationale, un secteur ins-
titutionnel a un besoin de financement lorsque I'épargne est
inférieure a l'investissement. Ce sont traditionnellement les
entreprises (societés non financiéres et entreprises indivi-
duelles) et les Administrations publiques qui sont générale-
ment en capacité de financement.

Les entreprises doivent investir pour rester compétitive et
répondre a la demande. Elles doivent réagir vite, faire des
depenses immediates qui ne rapporteront que plus tard dans
le temps. Quand leur épargne brute (bénéfices mis en réserves
+ amortissements) ne suffit pas a financer leurs investisse-
ments, elles sont en « besoin de financement ».

Les administrations publiques etant structurellement défici-
taires [exemples de la crise des dettes publiques), elles sont
egalement dans ce cas.




b) Capacité de financement :

( A

Qu’est-ce qu’une capacité de financement ?

Pour la comptabilité nationale, un secteur institutionnel a une
capacité de financement dés lors que son épargne est supeé-
rieure a l'investissement souhaité. Le secteur institutionnel
des ménages (qui comprend les entreprises individuelles) a
globalement une capacité de financement [c’était le cas de
Pierre et Anais avant l'achat de leur P'appartement). Les
meénages investissent lorsqu’ils achétent des logements et les
entrepreneurs individuels lorsqu’ils achétent du capital fixe.

Les sociétés non financiéeres dégagent traditionnellement une
capacité de financement: les sociétés d’assurance qui font
partie des sociétés financieres doivent épargner pour faire
face a des dépenses liées a la réalisation d’un risque (tempéte
par exemple).

C’est le cas aussi des institutions sans but lucratif au service
des ménages (ISBLM) comme les associations, les clubs spor-
tifs ou les partis politiques.
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2° Les différents modes de Financement :

-Interne:

( )

Autofinancement

Mode de financement par les ressources
propres de [I’entreprise: dotation aux
amortissements, provisions et bénéfices
non distribués (réserves).

N /

- externe : direct/indirect
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3° Qu'est-ce que le systeme financier ?

Le systéeme financier désigne |'ensemble des institutions (marchés de ftitres et
intfermédiaires financiers), des régles et des pratiques qui, au sein d'un espace donné
(un pays, une région, ou le monde entier), rendent possibles les échanges d'argent.
Ceux-ci se font entre ceux qui ont accumulé de I'argent en épargnant chaque année une
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fraction de leur revenu et ceux qui n'en ont pas suffisamment pour financer une dépense
d'investissement. Sans ces échanges financiers, quiconque désireux d'investir (ménage,
E. administration) ne pourrait le faire qud hauteur de son épargne accumulée. Certains
devraient ainsi renoncer a des projets d'investissements pourtant rentables ou les
reporter dans le temps, tandis que d'autres disposeraient d'une encaisse d'argent oisive.
Autant dire que les ressources seraient bien mal allouées dans leur ensemble et que
I'économie tournerait au ralenti.

En organisant, selon différentes modalités, la rencontre entre les besoins de
financement et les capacités de financement, le systéme financier favorise la bonne

allocation des ressources au sein de I'économie, facilite l'investissement et la

croissance. Le bon fonctionnement du systéme financier est donc indispensable a celui
de I'économie réelle (production, investissement, ...)
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Le marché financier a une double fonction. C'est d'abord un marché du neuf (comme les ventes
d'automobiles neufs) permettant aux entreprises d'obtenir des financements supplémentaires
sous forme d'augmentation capital (émissions d'actions nouvelles) ou de préts obligataires
(émissions d'obligations). C'est le marché primaire.

Le marché financier est aussi un marché de l'occasion (comme les ventes et achats d'automobiles
d'occasion) ol s'échangent des actions et obligations déja émises. C'est le marché secondaire.



B° Les roles des taux d'intéréet : AP

1° Les deux visages de taux d'intérét
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2° Taux d'intérét nominal et réel : exercice AP

3° Le recours du financement externe intermédié : AP



